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Indledning

Neerveerende politik ("Politikken") er udarbejdet i henhold til artikel 3 i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om beeredygtighedsrelaterede oplysninger i
sektoren for finansielle tjienesteydelser ("Disclosureforordningen”).

Formalet med Politikken er at fastleegge, hvordan Nordic Analytics ApS ("Forvalteren") integrerer
baeredygtighedsrisici i dets investeringsbeslutningsproces.

Begrebet baredygtighedsrisici

Ved beeredygtighedsrisici forstas en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller om-
staendighed, som, hvis den opstar, kunne have faktisk eller potentiel vaesentlig negativ indvirkning pa
veerdien af en investering.

Identifikation af relevante baeredygtighedsrisici

Forvalteren har én alternativ investeringsfond under forvaltning, Obsidianfund.ai Equity | A/S ("Fon-
den"). Fonden har som grundlaeggende investeringsstrategi at investere i bagrsnoterede veerdipapirer
registreret pa NYSE eller NASDAQ uden et pa forhand fastlagt geografisk eller sektorfokus. Strate-
gien er bredt orienteret og sgger at opna attraktivt risikojusteret afkast pa tvaers af brancher og sel-
skaber.

Forvalteren har med udgangspunkt i Fondens investeringsstrategi identificeret falgende relevante
kategorier af baeredygtighedsrisici:

o Naturkatastrofer og klimaforandringer: En enkeltstdende naturkatastrofe (jordskeelv,
oversvgmmelser, orkaner og lignende naturskabte begivenheder) og klimaforandringer (gget
nedbgr, gget vandstand, stigende gennemsnitstemperaturer) vil potentielt kunne beskadige
eller destruere en virksomheds infrastruktur, og dermed pavirke veerdien af en investering,
hvor det underliggende aktiv er en virksomhed.

e /Endringer af lovgivning og regulering: /ndringer i forhold til nuvaerende skatte- eller af-
giftsregler, savel som anden eksisterende lovgivning eller regulering, der udspringer af
adressering af miljg- og klimarelaterede udfordringer, vil kunne forhgje udgifterne til driften
af en virksomhed, og dermed pavirke veerdien af en investering, hvor det underliggende ak-
tiv er en virksomhed.

e Investor- og forbrugeradfaerd: Andringer i forhold til tendenser vedrgrende de miljgmaes-
sige, sociale og ledelsesmaessige krav der stilles af investorer og forbrugere vil kunne redu-
cere efterspargslen af underliggende aktiver og dermed pavirke veerdien af en investering.
Negativ markedsomtale i relation til underliggende aktiver kan ligeledes reducere efter-
spgrgslen og dermed pavirke veerdien af en investering.

e Ledelsesmassige udfordringer: Darlig ledelse af en virksomhed vil kunne medfgre ggede
omkostninger, eksempelvis i anledning af palagte bgder. Darlig ledelse af en virksomhed,
herunder tilfeelde af korruption, vil endvidere kunne fare til at fonden leverer darlige resulta-
ter. Begge dele kan pavirke veerdien af en investering, hvor det underliggende aktiv er en
virksomhed.

Maden hvorpa baeredygtighedsrisici integreres i investeringsbeslutninger

Forvalteren integrerer baeredygtighedsrisici indirekte i investeringsbeslutningsprocessen gennem
Fondens algoritmiske model. Modellen investerer pa baggrund af forventede fremtidige kursudviklin-
ger, under antagelse af at baeredygtighedsrisici kan have en negativ indvirkning pa aktiekurser. Den
algoritmiske model anvender et bredt spekter af finansielle markeds data som beslutningsgrundlag.
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Pa baggrund af prisdata frasaelges aktier med forventet negativ kursudvikling, hvilket reducerer risi-
koen for vedvarende tab i portefgljen. Tekstbaseret information — herunder omtale relateret til ESG-
forhold — benyttes desuden til at identificere selskaber, hvor negativ omtale med hgj sandsynlighed
vil pavirke kursen negativt.

5 Revision

5.1 Politikken skal opdateres, nar forholdene tilsiger det, herunder grundet aendringer i Forvalterens eller
Fondens forhold, eksempelvis hvis Fondens investeringsstrategi aendres eller hvis Forvalteren far
yderligere alternative investeringsfonde under forvaltning, eller aendringer i den relevante lovgivning.

5.2 Eventuelle eendringer i Politikken indfgres i aendringsloggen, der fremgar af Politikkens sidste side.
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Saledes vedtaget af Direktionen den 05. november 2025
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Navn: Kristoffer Seemann Bindesball

Navn: Rolf Lange Ejerskov
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Navn: Benjamin Dybro Liengaard
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Politik for integration af baredygtighedsrisici

. . . Dato for god- | Bemaerknin-
ID # Beskrivelse Revideret af | Revisionsdato
kendelse ger (evt.)
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